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SOSNA ROYAL INVEST A.S.

EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Sosna Royal Invest series 11/2023
Tyto emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky“) upravuji prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikl dluhopisa,

jakoz i podrobnéjsi informace o Emisi a Dluhopisech.

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich

predpisu (dale jen ,,Zakon o dluhopisech”).

Tyto Emisni podminky se tykaji dluhopist blize definovanych v ¢lanku 1 (dale jen ,,Dluhopisy“).

Neni-li v téchto Emisnich podminkach uvedeno jinak, maji slova a vyrazy s velkym pocate¢nim pismenem vyznam

uvedeny v ¢lanku 1.

1. SHRNUTi POPISU DLUHOPISU

Emitent:

Nazev Dluhopisii:
Identifikacni kod ISIN:

Cislo Gétu Emitenta:
IBAN:

SWIFT:

Vedeny u:

Ména:

Jmenovita hodnota Dluhopisu:
Forma Dluhopisi:
Podoba Dluhopist:
Emisni kurz:
Minimalni investice:
Datum emise:

Emisni Ihita:

Dodateéna emisni Ihita:
Predpokladany objem Emise:
Maximalni objem Emise:
Cislovani Dluhopis:

Vynos:

Sosna Royal Invest a.s.

ICO: 117 05 281

LEI: 315700BRNJ4QGLSSGE87

se sidlem Aviaticka 1092/8, Ruzyné, 161 00 Praha 6, Ceska
republika

zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spis. zn. B 26539

Sosna Royal Invest series 11/2023

CZ0003556623

2755053003/5500
CZ7555000000002755053003

RZBCCZPP

Raiffeisenbank a.s., Praha

USD / EUR / CZK

1.000 USD (jeden tisic americkych dolart)
Cenné papiry na fad

Listinné cenné papiry

100 % jmenovité hodnoty Dluhopist k Datu emise
1 (jeden) Dluhopis

1.12. 2023

Emisni Ih{ta pro upisovani Dluhopist zac¢ind bézet dnem 1.
12. 2023 a kon¢i dnem 1. 12. 2024 s moznosti prodlouzeni.

Lze uplatnit

1.000.000 USD (jeden milion americkych dolar()
1.000.000 USD (jeden milion americkych dolar()
0001/11-2023 a7 1000/11-2023

Pevna sazba 25,0 % ro¢né (per annum) do 26. 5. 2025 vcetné;
pevna sazba 10,0 % rocné (per annum) od 27. 5. 2025.
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Datum pocatku prvniho vynosového obdobi:
Vynosové obdobi:

Den vzniku naroku na vyplatu Vynosu:

Rozhodny den pro vyplatu Vynosu:

Den predcasné splatnosti:

Den konecné splatnosti:

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty:

Emise:

Dluhopisy:
Administrator:

Uréena provozovna:

Ke dni vydani Dluhopisu, nejdrive vsak ke dni 1. 12. 2023
Vynos je vyplacen jednorazové ke dni splatnosti Dluhopisu.
Ke Dni konecné splatnosti Dluhopisu, a to véetné vsech
doposud nevyplacenych Vynosl

Den konecné splatnosti

Nasledujici den po uplynuti Ihity Sesti mésicl podle ¢lanku
9.2.3 téchto Emisnich podminek

36 (tricet Sest) mésicl ode dne vydani Dluhopisu, nejpozdéji
vSak ke dni 1. 12. 2027

36 (tricet Sest) mésicli ode dne vydani Dluhopisu, nejpozdéji
vSak ke dni 1. 12. 2027

Emise zastupitelnych Dluhopis( vydavanych podle téchto
Emisnich podminek

Jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise
Emitent

Sosna Royal Invest a.s.

ICO: 117 05 281
Aviatickd 1092/8, Ruzyné, 161 00 Praha 6, Ceska republika
e-mail: info@sosnaroyal.com tel.: +420 242 488 299

Webové stranky: www.sosnaroyalinvest.com a www.sosnaroyal.com

Emitent se zavazuje splatit dluzné ¢astky, zejména jistinu Dluhopisu a Vynos, zplsobem a ve Ih(tach stanovenych
v téchto Emisnich podminkach.

Cinnosti tykajici se vydani Dluhopist, splaceni Dluhopisi a vyplaceni Vynost z Dluhopist bude vykonavat
Emitent, nerozhodne-li v pribéhu existence Emise jinak.

2. DULEZITA UPOZORNENI
Tyto Emisni podminky jsou emisnimi podminkami Dluhopist ve smyslu Zakona o dluhopisech.

Jakdkoliv pfipadna nabidka Dluhopisl, kterou Emitent ucinil ¢i ucini, vCetné distribuce Emisnich podminek
vybranym investordim v Ceské republice ¢&i v zahraniéi, je ¢inéna na zakladé ustanoveni ¢l. 1 odst. 4 pism. d) Nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, tj. nabidka Dluhopist je uréena
investordm nabyvajicim Dluhopisy s celkovou hodnotou protiplnéni nejméné 100.000 EUR na jednoho investora pro
kazdou jednotlivou nabidku. Rozsifovani Emisnich podminek a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopistd jsou v
nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani téchto Emisnich podminek v jiném
staté.

Ceskd narodni banka nevykonava dohled nad touto Emisi Dluhopisti ani nad Emitentem.

3. POPIS DLUHOPISU
3.1 PODOBA, FORMA, JMENOVITA HODNOTA A DALSi CHARAKTERISTIKY DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany v podobé a formé uvedené v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek.
Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu uvedenou v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy jako hromadné listiny nahrazujici jednotlivé Dluhopisy. V pfipadé, Ze budou
Dluhopisy vydany jako hromadné listiny, ma jejich vlastnik pravo pozadat Emitenta o nahrazeni hromadnych listin
jednotlivymi Dluhopisy. Zadost vlastnika o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy musi byt Emitentovi
dorucena pisemné. Emitent je povinen vyhovét Zadosti vlastnika do 30 dni od jejiho obdrzeni. Emitent je povinen
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pisemné vyzvat vlastnika k prevzeti jednotlivych DluhopisG. Dluhopisy budou vlastnikovi pfedany pouze oproti vraceni
hromadné listiny.

3.2 VLASTNICI DLUHOPISU

Vlastnikem Dluhopisu (dale jen ,Vlastnik dluhopisu®) je osoba, ktera je zapsana v seznamu Vlastnik( dluhopist
vedeném Emitentem (dale jen ,Seznam vlastnikd“). Vlastnikem dluhopisu muze byt fyzickd osoba nebo pravnicka
osoba. Emitent m{zZe upisovatele odmitnout.

Jestlize pravni predpis nebo rozhodnuti soudu dorucené Emitentovi na adresu Uréené provozovny nestanovi
jinak, bude Emitent pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jeho opravnéného vlastnika ve vsech ohledech a
provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Osoby, které budou vlastniky Dluhopist a které nebudou z jakychkoli divod( zapsany v Seznamu vlastnikd, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta, a to
prostfednictvim ozndmeni doruc¢eného do Uréené provozovny.

3.3 PREVOD DLUHOPISU

Vlastnické pravo k Dluhopisu se prevadi v souladu s ob¢anskym zdkonikem rubopisem a smlouvou k okamziku
jeho predani. Oznameni o zméné Vlastnika dluhopisu musi byt opatfeno uredné ovérenym podpisem.
3.4 DALSIi PRAVA SPOJENA S DLUHOPISY

Oddéleni prava na Vynos se vylucuje.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava Vlastnikd Dluhopis(.

Prevoditelnost Dluhopisl je omezena. K platnému prevodu vlastnického prava k Dluhopisu se vidy vyZaduje
pisemny souhlas statutarniho organu Emitenta. Vlastnik dluhopisli, majici zajem prevést Dluhopis na jinou osobu,
musi zaslat Emitentovi pisemnou Zadost o schvéleni pfevodu Dluhopisl statutarnim organem; Zadost musi byt
opatrena Uredné ovérenym podpisem Vlastnika dluhopisu. Statutarni orgdn Emitenta je povinen odpovédét na Zadost
Vlastnika dluhopis(, tedy prevod Dluhopist schvalit ¢i neschvalit, do 30 dna. Vlastnické pravo k Dluhopisu, v pfipadé,
Ze je udélen souhlas s pfevodem statutarnim orgdnem, se prevadi v souladu s ¢lankem 3.3 Emisnich podminek.

3.5 ZAVAZEK KE STEJINEMU ZACHAZENI

Emitent se zavazuje zachdazet za stejnych podminek se vsemi Vlastniky dluhopisu stejné.

3.6 OHODNOCENI FINANCNi ZPUSOBILOSTI

Ohodnoceni financni zpGsobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo provedeno, a Emise tudiz nema samostatny rating.

3.7 OZNAMENIi ZMEN

Zmény na strané Vlastnika dluhopist musi byt Emitentovi ozndmeny do 10 pracovnich dnll od jejich vzniku.
Zména musi byt oznamena pisemné. Zmény kontaktu mohou byt Emitentovi ozndmeny pisemné nebo elektronickou
postou bez ovéreni podpisu. Ozndmeni o zméné Vlastnika dluhopisu a zméné Cisla bankovniho Uc¢tu Vlastnika
dluhopisu uréeného pro vyplatu Vynosu a jmenovité hodnoty Dluhopisu musi byt opatfeno uUfedné ovérenym
podpisem. Oznadmeni o zméné Vlastnika dluhopisu musi vidy obsahovat presnou identifikaci nabyvatele Dluhopist a
Udaje nezbytné k tomu, aby mohl byt nabyvatel Dluhopisi Emitentem kontaktovan.

4. ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA EMISE DLUHOPISU

4.1 UDAJE O EMITENTOVI A VLASTNICKE STRUKTURE
Emitent, spolec¢nost Sosna Royal Invest a.s., vznikl dne 1. srpna 2021. Spole¢nost se zaméfuje na investicni
¢innost v oblasti nemovitosti, a to jak v ramci Evropské unie, tak v zahranici, pfedevsim ve Spojenych arabskych
emiratech (Dubaj, Abu Dhabi) a rovnéz ve Spojenych statech americkych, konkrétné ve staté Florida. Emitent se
specializuje zejména na:
Enakup investi¢nich apartmand za Gcelem jejich nasledného pronajmu koncovym uZivateldm, a to jak formou
dlouhodobého, tak kratkodobého prondjmu s vyssi vynosnosti;
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Bpredprodej a nasledny prodej investicnich apartman( a domu jesté pred jejich dokonéenim koncovym
uzivateldim;

Flakvizice nemovitosti za ucelem jejich dalsiho pronajmu, rekonstrukce ¢i vystavby a nasledného zhodnoceni
investice.

Emitent je akciovou spolecnosti, kterd vydala 1.000 kust kmenovych akcii, kazdou o jmenovité hodnoté 10.000
K¢ (slovy: deset tisic korun ¢eskych), a 2.000 kusd kmenovych akcii, kazdou o jmenovité hodnoté 1.000 K¢ (slovy:
jeden tisic korun ¢eskych). VSechny akcie jsou listinnymi cennymi papiry na jméno.

Skuteénym vlastnikem spolecnosti Sosna Royal Invest a.s. je Lenka Macurova, nar. 4. dubna 1975, trvale bytem
PFi¢na 1892/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, drzitelka 95 % akciového podilu. Dalsimi minoritnimi akcionafi jsou PhDr.
Juraj Sedovi¢, nar. 19. ¢ervna 1962, trvale bytem Janovice ¢.p. 54, 739 11 Janovice, drzitel 4 % akciového podilu, a Bc.
Blanka Szotkova, nar. 19. listopadu 1977, trvale bytem Pafikova 362/3, Vysocany, 190 00 Praha 9, drzitelka 1 %
akciového podilu.

4.2 DATUM EMISE

Datum emise je uvedeno v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek.

4.3 EMISNi LHOTA

Emisni Ihdta je uvedena v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek.

4.4 CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, DODATECNA EMISNi LHUTA

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v Pfedpokldadaném objemu Emise uvedeném v ¢lanku 1 téchto Emisnich
podminek.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, mlzZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni
Ihdty a pripadné i po uplynuti Emisni Ih(ty v pribéhu Dodatecné emisni lhlty, kterou Emitent pfipadné stanovi a
informaci o tom zpfistupni v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

Emitent mGze vydat Dluhopisy v mensim objemu Emise, neZ je Predpokladany objem Emise, jestlize se do konce
Emisni Ihaty nepodarilo upsat Predpokladany objem Emise.

Emitent muUzZe k Datu emise nebo v prlbéhu Emisni lhity, resp. Dodatecné emisni lhity, vydat Dluhopisy ve
vétsim objemu, neZ byl Pfredpokladany objem Emise, a to az do vySe Maximalniho objemu Emise uvedeného v ¢lanku
1 téchto Emisnich podminek.

Dluhopisy mohou byt vydany najednou k Datu emise a/nebo v transich po Datu emise v pribéhu Emisni Ihity
a/nebo Dodatecné emisni lhity.

Emitent mGze stanovit Dodate¢nou emisni Ihitu opakované.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Emisni Ih(ty a/nebo Dodatecné emisni IhGty Emitent oznami Vlastnikiim
dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist, avsak jen v ptipadé, Ze celkova jmenovita
hodnota vsech vydanych Dluhopis( je nizs$i nebo vyssi nez Predpokladany objem Emise. Emitent tuto skutecnost
zpfistupni stejnym zplsobem jako tyto Emisni podminky.

4.5 EMISNi KURZ

Emisni kurz Dluhopist je uveden v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek.

4.6 UPISOVACI CENA
Upisovaci cena Dluhopisu k Datu emise je rovna Emisnimu kurzu.

Upisovaci cena Dluhopisi upsanych po Datu emise bude rovna souctu Emisniho kurzu a odpovidajiciho
nevyplaceného alikvotniho trokového vynosu (dale jen ,AUV“). Pokud tak bude dohodnuto ve Smlouvé o Upisu,
zaplati investor pfi Upisu Dluhopisu pouze jmenovitou hodnotu Dluhopisu a nezaplacena ¢astka odpovidajici AUV v
den zaplaceni Dluhopisu bude Emitentem zapoctena oproti jeho zavazku k zaplaceni prvniho nasledujiciho Urokového
Vynosu Dluhopisu.



Sosna Royal Invest series 11/2023 - uplné znéni ucinné od 27. 5. 2025

4.7 MINIMALNI UPIS

Jeden upisovatel musi upsat nejméné tolik Dluhopisd, kolik ¢ini Minimalni investice uvedena v ¢lanku 1 téchto
Emisnich podminek. Navrhy na tpis mensiho mnozstvi Dluhopis(ll jsou netc¢inné a Emitent jim nevyhovi.

4.8 ZPUSOB A MiSTO UPISU DLUHOPISU
Dluhopisy Ize upisovat v Uréené provozovné.

Emitent uzavre s upisovateli Dluhopist smlouvu o Upisu a koupi Dluhopisd, jejimZz predmétem bude zavazek
Emitenta vydat a zavazek potencidlnich nabyvateld koupit Dluhopisy za podminek uvedenych ve smlouvé o Upisu a
koupi Dluhopist (dale jen ,Smlouva o Upisu®).

Dluhopisy budou Emitentem vydany upisovateli podle Smlouvy o Upisu, a to do 10 pracovnich dnll od pfipsani
upisovaci ¢i kupni ceny na bankovni Ucet Emitenta. Podminkou vydani Dluhopisl je zaroven doruéeni podepsané
Smlouvy o Upisu na adresu Uréené provozovny.

Upisovaci ¢i kupni cena Dluhopis bude upisovatelem splacena bezhotovostnim zplsobem na bankovni ucet a
za podminek stanovenych ve Smlouvé o Upisu.

Emitent vyda Dluhopisy upisovateli po splaceni upisovaci ¢i kupni ceny DluhopisG tak, Ze na Dluhopisu bude
vyznaéeno jméno, pfijmeni, datum narozeni (u fyzickych osob), nebo firma a ICO (u pravnickych osob), a adresa
bydlisté nebo sidla prvniho vlastnika Dluhopisu. Tyto Gdaje budou zapsany do Seznamu vlastnik(i a Dluhopisy budou
predany prvnimu Vlastnikovi dluhopist. Pfedani Dluhopisu prvnimu Vlastnikovi dluhopis je moiné vidy aZ po
splaceni upisovaci ¢i kupni ceny, v pracovni dny a po pfedchozi dohodé s Emitentem. Mistem predani je Uréend
provozovna. Na pisemnou Zadost prvniho Vlastnika dluhopisi obsazenou ve Smlouvé o Upisu nebo zaslanou v souladu
s témito Emisnimi podminkami a s ovéfenym podpisem Vlastnika dluhopist je mozné Dluhopisy zaslat postou do
vlastnich rukou na adresu urcenou Vlastnikem dluhopisli ve Smlouvé o Upisu nebo pisemné Zadosti. Dluhopisy jsou
Emitentem zasilany postou do vlastnich rukou na riziko Vlastnika dluhopisa.

4.9 UCEL EMISE

Finanéni prostfedky ziskané Emisi Dluhopis budou Emitentem pouZity k financovani a rozvoji realitnich
investi¢nich projektd na Uzemi Spojenych arabskych emiratl, Spojenych statd americkych a rovnéz ve vybranych
statech Evropské unie, véetné Ceské republiky, a to predeviim nasledujicim zplsobem: a) Spojené arabské emiraty
(Dubaj, Abu Dhabi)

Endkup investicnich apartmani s cilem jejich nasledného prondjmu konecnému uzivateli (dlouhodobé i
kratkodobé);
Ppredprodej apartmant v developerské fazi a jejich nasledny prodej kone¢nému uZivateli.
b) Spojené staty americké - stat Florida (Miami, Naples, Tampa a okolni oblasti)
@nakup, rekonstrukce a prodej rodinnych domu a rekreacnich nemovitosti (tzv. ,house flipping“);
Blvystavba novych rezidencnich objektd (,build & sell“) nebo jejich nasledny najem a sprava s cilem dlouhodobého
vynosu;
Fdlouhodobé drzeni nemovitosti pro generovani prijmd z pronajmu a rast hodnoty aktiv.
c) Evropska unie a Ceska republika

@Pndkup rozvojovych pozemki a stavebnich celkl vhodnych k vystavbé bytovych a rodinnych domu;
Frealizace mensich developerskych projekti na vlastnich pozemcich vcetné inZenyringu, zasitovani a
rozparcelovani;
Bndkup, rekonstrukce a dalsi prodej nemovitosti ve vybranych regionech Evropské unie a v Ceské republice;
Adlouhodoby najem nemovitosti za Gicelem stabilniho prijmu.
Emitent touto Emisi financuje diverzifikované investi¢ni portfolio zamérené na stabilni vynos z najm, rychlé

obchodni realizace (predprodeje a flipping) a hodnotové zhodnoceni nemovitosti na atraktivnich trzich v Evropé, USA
a na Blizkém vychodé.

5. STATUS
Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které jsou a
budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné
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vUci vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkm Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd
Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi nebo smlouva mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopis.

6. VYNOS
6.1 VYNOS, ZPUSOB UROCENIi, VYNOSOVA OBDOBI A VYPLACENi VYNOSU

Vynos Dluhopist je stanoven jako pevna Urokova sazba ve vysi 25,0 % ro¢né (per annum) do 26. 5. 2025 véetné
a ve vysi 10,0 % ro¢né (per annum) s Ucinnosti ode dne 27. 5. 2025.

Vynos narlsta ode dne emise Dluhopis(, tj. od 1. 12. 2023 (véetné tohoto dne), az do dne splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopis( nebo jejich predéasné splatnosti, nastane-li.

Dluhopisy nemaji pravidelnd Vynosova obdobi. Veskery Vynos bude vyplacen jednorazové ke dni splatnosti
Dluhopisu, a to spolu s jmenovitou hodnotou Dluhopisu. Vyplata bude zahrnovat také veskery dosud nevyplaceny
Vynos ptislusny k danému Dluhopisu.

Emitent je opravnén rozhodnout, Ze vyplata Vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu nebude
provedena v penéini formé, ale formou bezuplatného prevodu kmenovych akcii Emitenta, pficemz takovy prevod
bude proveden v pfepocteném poméru podle nasledujicich pravidel:

@Pkazdému Vlastnikovi dluhopist bude pridélen odpovidajici pocet kmenovych akcii Emitenta;
Pnominalni hodnota jednoho Dluhopisu ¢ini 1.000 USD;
Bprepocet bude proveden podle kurzu devizového trhu vyhlaseného Ceskou narodni bankou ke dni plnéni (déle
jen ,,Rozhodny kurz“);
Fvysledna ¢astka v CZK bude zaokrouhlena smérem doll na celé tisice korun ¢eskych;
@k této hodnoté bude prifazen odpovidajici pocet akcii Emitenta o nominalni hodnoté 1.000 K¢ za jednu akcii.
Vlastnik dluhopisu timto vyslovné bere na védomi a souhlasi, Ze v pripadé vyplaty v akciich nevznikd narok na
doplatek ¢i kompenzaci za ¢astky pod hranici 1.000 K¢ zaokrouhlené smérem dola.
Vyplata penézZni Castky nebo prevod akcii bude proveden nejpozdéji do 10 pracovnich dnl ode dne splatnosti
nebo predcéasné splatnosti Dluhopisu, podle toho, ktery nastane dfive.

6.2 KONEC UROCENI

Dluhopisy prestanou byt Gro¢eny Dnem konecné splatnosti nebo Dnem predcasné splatnosti Dluhopist, jak je
definovan v ¢lanku 9.1 a v ¢lancich 12.4.2 a 12.4.3 téchto Emisnich podminek, ledaZe by po splnéni vSech podminek
a ndlezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude
nadale narudstat Vynos podle ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek az do dne, kdy Vlastnikim dluhopist budou
Emitentem vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky v souladu s Emisnimi podminkami.

6.3 KONVENCE PRO VYPOCET VYNOSU

Pro ucely vypoctu Vynosu za obdobi kratsi jednoho roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta
Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicl po 30 (tficeti) dnech, pficemZ v pfipadé nedplného mésice se bude
vychazet z poétu skuteéné uplynulych dni (standard 30E/360).

6.4 STANOVENI VYNOSU

Castka Vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, sazby Vynosu (vyjadrené desetinnym cislem) a pfislusného zlomku dni
vypocteného podle konvence pro vypocet Vynosu podle ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek.

Celkova c¢astka Vynosu ze vsech Dluhopist jednoho Vlastnika dluhopist se zaokrouhluje na celé americké dolary
smérem dold.
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7. SPLACENi A ODKOUPENI
7.1 SPLATNOST DLUHOPISU

Pokud nedojde k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno v ¢lancich 7 a 9 téchto
Emisnich podminek, bude jmenovitad hodnota Dluhopist splacena jednorazové v Den konecéné splatnosti.

7.2 ODKOUPENI DLUHOPISU

Emitent mUzZe Dluhopisy kdykoli odkoupit za dohodnutou cenu nebo postupem podle ¢lanku 9.2 Emisnich
podminek.

7.3 ZANIK DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude drZzet ve svém majetku a
pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku.

V pfipadé rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych Dluhopisli prava a povinnosti z takovych Dluhopist bez
dalsiho zanikaji z titulu splynuti prdva a povinnosti (zavazku) v jedné osobé.

7.4 DOMNENKA SPLACENI

Kazdy pfislusny zavazek Emitenta z Dluhopisli bude pro Ucely tohoto ¢lanku povaZzovan za plné a fadné splaceny
ke dni, kdy:

(a) prislusné castky jmenovité hodnoty Dluhopisli a/nebo narostlého Vynosu, splatné podle téchto Emisnich
podminek, byly poukdzany Opravnéné osobé bezhotovostnim prevodem na bankovni i¢et ozndmeny Emitentovi

a zaroven byly odepsany z bankovniho U¢tu Emitenta; nebo
(b) Emitent pfevede kmenové akcie Emitenta na Vlastnika dluhopisti v souladu s rozhodnutim Emitenta podle ¢lanku

6.1 téchto Emisnich podminek, a to v rozsahu odpovidajicim celkové vysi plnéni prepoctené podle devizového

kurzu Ceské narodni banky ke dni prevodu a za podminek stanovenych v téchto Emisnich podminkach.

V pripadé plnéni prostfednictvim akcii se za okamzik splnéni zavazku povazuje den, kdy byly akcie fyzicky
predany, nebo den, kdy bylo Vlastnikovi dluhopisi umoznéno s akciemi disponovat, napfiklad pfevodem na jim
uréeny majetkovy Ucet nebo predanim listinnych akcii.

Emitent neni povinen poskytnout Zzadné dalsi kompenzace, uroky Ci doplatky v pfipadé, Ze zavazek byl splnén
vySe uvedenym zplsobem.

8. PLATEBNi PODMINKY
8.1 MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet Vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisli primarné v americkych dolarech
(USD).

Vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Opravnénym osobam (jak jsou definovany
dale) v souladu s témito Emisnimi podminkami a pFislunymi dafiovymi, devizovymi a jinymi pravnimi predpisy Ceské
republiky ucinnymi ke dni platby.

Emitent si vSak vyhrazuje pravo nahradit penéini plnéni prevodem kmenovych akcii Emitenta, a to v poméru
odpovidajicim prepoctené hodnoté jmenovité ¢astky a pripadného Vynosu k datu splatnosti. Pfepocet bude
proveden podle nasledujicich pravidel:

Pnominalni hodnota jednoho Dluhopisu ¢ini 1.000 USD;

Fcastka k vyplaté (jistina a Vynos) bude prepoctena na ceské koruny podle kurzu devizového trhu vyhlaseného
Ceskou néarodni bankou ke dni pInéni (Rozhodny kurz);

Rvysledna ¢astka bude zaokrouhlena smérem dolll na celé tisice korun Ceskych a za tuto ¢astku bude vydan
odpovidajici pocet kmenovych akcii Emitenta o nominalni hodnoté 1.000 K¢ za jednu akcii.

Emitent neni povinen vyplatit zlstatkovou ¢astku pod 1.000 K¢, kterd zlstane po zaokrouhleni, a Vlastnikovi
dluhopisu za tuto hodnotu nevznika narok na dalsi pInéni, kompenzaci ani Vynos.
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V pripadé, Ze (a) americky dolar nebo jeho nastupnickd ména zanikne a (b) nebude-li to v rozporu s kogentnim
ustanovenim pravniho predpisu, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na euro (EUR) a (ii) veskeré zavazky z
Dluhopist budou automaticky a bez dalsiho oznameni splatné v EUR.

Prepocet na euro bude proveden podle oficidlniho sménného kurzu (pevného prepocitaciho koeficientu) v
souladu s pravnimi predpisy platnymi ke dni takové zmény. Takovd zména mény se nepovazuje za zménu Emisnich
podminek a nema vliv na platnost, vymahatelnost ani obsah prav a povinnosti Emitenta.

8.2 TERMINY VYPLAT

Vyplaty Vynosu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou provadény ve |hitach uvedenych v téchto
Emisnich podminkach (kazdy z téchto dni také jako ,Den pInéni“).

Pfipadne-li Den plnéni na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné Castky v
nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za takovy ¢asovy
odklad. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze dojde-li podle pfedchozi véty k posunu vyplaty na nejblizsi nasledujici
Pracovni den, k posunu ptislusného Rozhodného dne nedochazi.

»Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoli den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich plateb v americkych dolarech.

8.3 OSOBY OPRAVNENE K PRIJETi PLATEB Z DLUHOPISU
8.3.1 Urokové Vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
urokové Vynosy z Dluhopisl, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisli v Seznamu vlastnik( ke konci
Rozhodného dne pro vyplatu Vynosu (kazda takova osoba také jen ,Opravnéna osoba“).

8.3.2 Jmenovita hodnota

Neni-li v Emisnich podminkadch stanoveno jinak, opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopistl, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisi v Seznamu vlastnikd ke konci
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty nebo Dne predcasné splatnosti (kazda takovd osoba také jen
,Opravnéna osoba“).

8.4 PROVADENI PLATEB

Emitent bude provddét plnéni Oprdvnénym osobam podle téchto Emisnich podminek jednim z nasledujicich
zpusobU:

a) Bezhotovostni prevod

Vyplata Vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii bude provedeno formou bezhotovostniho
prevodu na bankovni ucet Oprdvnéné osoby, ktery bude uveden ve Smlouvé o Upisu.

RUvedeni bankovniho G¢tu je povinnou naleZitosti této smlouvy.
BV pripadé zahrani¢nich Gctd musi byt ¢islo uc¢tu uvedeno ve formatu IBAN, véetné platného SWIFT kddu.
Zména bankovniho Uc¢tu Opravnéné osoby musi byt provedena prostfednictvim pisemné instrukce podle
formuldre Emitenta a dorucena na adresu Uréené provozovny nejpozdéji v Rozhodny den. Instrukce musi:
Blbyt opatfena uredné ovérenym podpisem;
Flobsahovat plnou identifikaci Uctu a pfipadné i opravnéni podepisujici osoby;
Bu pravnickych osob byt doplnéna vypisem z obchodniho rejstfiku ne starSim nez 3 mésice.
Emitent je opravnén pozadovat plnou moc nebo dalsi potvrzeni, pokud za Opravnénou osobu jedna zastupce.

b) PInéni formou kmenovych akcii Emitenta
Emitent je opravnén rozhodnout, Ze plnéni bude namisto bezhotovostniho prevodu provedeno formou prevodu
kmenovych akcii Emitenta, v pfepocteném pomeéru podle ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek.
V takovém pfripadé je Opravnénd osoba povinna poskytnout:
Plidaje nezbytné pro prevod akcii, zejména identifika¢ni Udaje, adresu pro doruceni listinnych akcii nebo cislo
majetkového uctu;
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RveSkerou soucinnost nezbytnou pro fadny prevod akcii do jejiho vlastnictvi.
Emitent neni odpovédny za opozdéni plnéni z divodd na strané Opravnéné osoby, zejména pokud dorudi
neuplné ¢i nespravné informace, nepredloZi poZzadované dokumenty véas nebo odmitne poskytnout soucinnost
potiebnou k prevodu akcii.

c) Danové a pravni formality

V ptipadé uplatnéni mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je Oprdvnéna osoba povinna dorucit
platny doklad o dafflovém domicilu a dalsi pfilohy, které si Emitent nebo ptislusny spravce dané vyzada.

Emitent neprovéruje spravnost dorucenych dokumentl a nenese odpovédnost za Skody zplsobené zpozdénim
nebo vadou instrukce.

Emitent je opravnén pozZadovat apostilu ¢i jiné uznani zahrani¢nich Urednich dokumentll a Uredni preklad
dokument( vyhotovenych v cizim jazyce do ¢eského nebo anglického jazyka.

8.5 VECASNOST BEZHOTOVOSTNICH A NEPENEZNiICH PLATEB

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy, at uz se jedna o Vynos nebo
jmenovitou hodnotu Dluhopisu, se povaZuje za splnény radné a vcas:

(a) pokud je penézita C¢astka poukazana Opravnéné osobé na bankovni ucet uvedeny ve Smlouvé o Upisu podle
¢lanku 8.4 téchto Emisnich podminek nebo na zakladé fadné dorucené Instrukce, a tato ¢astka je nejpozdéji do

5 pracovnich dnd ode dne vzniku naroku odepsana z bankovniho Gétu Emitenta; nebo
(b) pokud je plnénirealizovano formou prevodu kmenovych akcii Emitenta v souladu s ¢lankem 6.1 téchto Emisnich

podminek, pfiéemz se za okamZik splnéni zadvazku povaZuje den, kdy byly akcie pfedany Opravnéné osobé, nebo

den, kdy bylo Opravnéné osobé umoznéno s témito akciemi volné disponovat, napfiklad pfevodem na majetkovy
ucet nebo osobnim prevzetim.

V pripadé, Ze Opravnénd osoba sdéli Emitentovi nespravné nebo neulplné udaje nezbytné pro realizaci platby,
véetné Udajl pro prevod akcii, nebo Zadné takové Udaje nesdéli, povazuje se zavazek Emitenta za splnény radné a
véas, pokud penézita ¢astka bude odepsana z uc¢tu Emitenta nebo plnéni v podobé akcii bude Emitentem pfipraveno
a dostupné nejpozdéji do 15 pracovnich dnli ode dne, kdy Emitent obdrzel potfebné Gdaje v souladu s ¢lankem 8.4
téchto Emisnich podminek.

Emitent nenese odpovédnost za zpoZdéni plnéni, pokud je zplisobeno nedodanim nebo opozdénym dorucenim
dokument ¢i idaju ze strany Opravnéné osoby, chybami v Instrukci nebo jinymi okolnostmi mimo kontrolu Emitenta.

V takovych pripadech nevznika Opravnéné osobé narok na urok, Vynos, doplatek ¢i jakoukoli jinou kompenzaci
za Casovy odklad pInéni.

8.6 ZMENA zPUSOBU PROVADENI PLATEB

Emitent mlZe rozhodnout o zméné zplsobu provadéni plateb. Takovda zména nesmi zpUsobit Vlastnikim
dluhopist Ujmu. Takové rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisi zpfistupnéno stejnym zplsobem, jakym byly
zpfistupnény tyto Emisni podminky.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU Z ROZHODNUTi EMITENTA A ZADOST VLASTNIKA O
ODKOUPENi DLUHOPISU EMITENTEM

9.1 PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU Z ROZHODNUTI EMITENTA

9.1.1 Rozhodnuti o predcasné splatnosti Emitentem

Emitent ma pravo rozhodnout o predc¢asné splatnosti Dluhopist a splatit vydané Dluhopisy prede Dnem konecné
splatnosti.

9.1.2 Splatnost

Emitent ma pravo predcasné splatit Dluhopisy k jim ur¢enému dni (takovy den, vedle jinych dni takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,Den predcasné splatnosti“), a to po splnéni podminky, Ze
rozhodnuti o predc¢asném splaceni Dluhopisli oznami e-mailovou zpravou nebo doporuc¢enym dopisem na adresu
uvedenou v Seznamu vlastnik( alespon 30 dni prede Dnem predcasné splatnosti.
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Oznameni o predc¢asném splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
prijmout k predcasnému splaceni viechny Dluhopisy, o jejichZ predcasné splatnosti rozhodl. Vlastnik dluhopist je
povinen poskytnout Emitentovi veskerou soucinnost, kterou Emitent mlize v souvislosti s takovym predc¢asnym
splacenim poZadovat.

Vsechny nesplacené Dluhopisy budou Emitentem splaceny ve jmenovité hodnoté spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym pomérnym Vynosem oproti jejich predlozeni Vlastniky dluhopisti Emitentovi v Uréené provozovné.
Ode Dne predcasné splatnosti nejsou Dluhopisy svolané z rozhodnuti Emitenta Uroceny.

9.2 ZADOST VLASTNIKA DLUHOPISU O ODKOUPENI DLUHOPISU EMITENTEM
9.2.1 Zadost Vlastnika dluhopist

Vlastnik dluhopisu je opravnén pozadat Emitenta o odkoupeni jim vlastnénych Dluhopis(i. Emitent ma povinnost
takovou Zadost posoudit a rozhodnout o jejim ptijeti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami.

Zadost o odkoupeni (déle jen ,Zadost o odkoupeni“) musi mit pisemnou formu a musi obsahovat:
Bjednoznacny pozadavek na odkoupeni Dluhopisu;
Blpresné oznaceni a pocet DluhopisQ, jichz se Zadost tyka;
Bpreferovanou formu plnéni (penézitd forma nebo forma kmenovych akcii Emitenta), pficemz konec¢né rozhodnuti
o formé plnéni nalezi vylu¢né Emitentovi.
Emitent si vyhrazuje prdvo plnit zavazek z titulu odkoupeni formou prevodu kmenovych akcii Emitenta v poméru
a za podminek stanovenych v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek.

Emitent je opravnén Zadost o odkoupeni bez dalsiho odmitnout, pokud by jeji realizace mohla zp(sobit
podstatnou Ujmu spolecnosti, zejména ekonomického, investi¢niho nebo provozniho charakteru, nebo by vedla k
ohroZeni likvidity, strategickych investic ¢i jinych dileZitych finanénich zajm( Emitenta.

O pfipadném odmitnuti Zadosti o odkoupeni bude Emitent informovat Vlastnika dluhopisu pisemné, a to
nejpozdé&ji do 15 pracovnich dnd ode dne doruéeni Zadosti o odkoupeni.

Zadost o odkoupeni musi byt podepsana Opravnénou osobou, jejiz podpis musi byt Gfedné ovéren, pokud neni
Zadost podepsana pfimo pred Emitentem; musi byt doplnéna o identifika¢ni udaje Opravnéné osoby a veskeré
nezbytné nalezZitosti podle ¢lanku 8.4 téchto Emisnich podminek a doloZena doklady potfebnymi pro provedeni
plnéni podle zvolené formy.

9.2.2 Poplatek za zadost o odkoupeni Dluhopisti

Vlastnik dluhopist je povinen k podani Zadosti o odkoupeni uhradit na uvedeny Géet Emitenta poplatek za
zpracovani zadosti ve vysi 5,0 % z celkové hodnoty Dluhopisi, které jsou predmétem Zadosti Vlastnika k vyplaceni.
Vlastnik dluhopist uhradi celou vysi poplatku na Gcet Emitenta ve |h(ité 10 dnd od doruceni Zadosti o odkoupeni
Emitentovi, a to na zakladé dokladu vystaveného Emitentem. Lhita pro odkoupeni Dluhopist zacne bézet ode dne
doruceni Zadosti o odkoupeni Emitentovi a Ghrady poplatku na Uéet Emitenta. Nebude-li uhrazena celd vys$e poplatku
za zpracovani zadosti nejpozdéji do 30 dnli od doruceni vystaveného dokladu k platbé, Zddost automaticky zanika a
Emitent neni povinen tuto Zadost dale akceptovat. Emitent o zaniku Zadosti informuje Vlastnika dluhopisl
elektronickym zptsobem.

9.2.3 Splatnost

Pokud Emitent Zddost o odkoupeni akceptuje pisemnym nebo elektronickym oznamenim, Vlastnikovi dluhopist
vznikne narok na odkoupeni Dluhopist Emitentem po uplynuti Ihity Sesti mésicll, kterd zacina bézet prvniho dne
nasledujiciho mésice ode dne doruéeni Zadosti o odkoupeni Emitentovi pisemnou formou s Gfedné ovéienym
podpisem Vlastnika dluhopisu, doporuéenou zasilkou nebo osobné na adresu Uréené provozovny.

9.2.4 Kupni cena

Kupni cena Dluhopis(i odkoupenych Emitentem na zakladé ¥adné podané a akceptované Zadosti o odkoupeni
bude odpovidat jmenovité hodnoté odkupovanych Dluhopisti a naroku na veskery k datu odkoupeni narostly a dosud
nevyplaceny Vynos vztahujici se k témto Dluhopislim, to vSe v souladu s témito Emisnimi podminkami.
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Emitent si vyhrazuje pravo, Ze namisto pInéni v penézni formé muaze Kupni cenu a Vynos uhradit formou prevodu
kmenovych akcii Emitenta, pti¢emz pfepocet bude proveden nasledovné:

Pnominalni hodnota kazdého Dluhopisu ¢ini 1.000 USD;

Bpfepocet ¢astky v USD na €eské koruny bude proveden podle kurzu devizového trhu vyhlaseného Ceskou narodni
bankou ke dni prevodu (Rozhodny kurz);

Fvysledna ¢astka v CZK bude zaokrouhlena smérem dolU na celé tisice korun ceskych;

[lza takto pfepoctenou hodnotu budou prevedeny kmenové akcie Emitenta o nominalni hodnoté 1.000 K¢ za jednu
akcii.

Zbytkové castky pod hranici 1.000 K¢, které vzniknou zaokrouhlenim, nebudou vyplaceny ani jinak
kompenzovany a narok na né zanika.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. ADMINISTRATOR
11.1 ADMINISTRATOR A URCENA PROVOZOVNA

Administradtorem Emise je Emitent.
Urcend provozovna je na adrese uvedené v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek.
11.2 DALSI A JINY ADMINISTRATOR A JINA URCENA PROVOZOVNA

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli uréit Administratora a urcit jinou nebo dal$i Uréenou provozovnu, popfipadé
urcit dalSi obstaravatele plateb.

Oznameni o uréeni Administratora nebo Urcené provozovny nebo o uréeni dalSich obstaravatell plateb Emitent
zptistupni Vlastnikdm dluhopisd stejnym zpUsobem, jakym byly zpfistupnény tyto Emisni podminky.

11.3 VZTAH ADMINISTRATORA K VLASTNiKUM DLUHOPISU

PFi vykonu cinnosti podle pfipadné uzaviené smlouvy s administrdtorem jednd Administrator jako zastupce
Emitenta. Administrator za zavazky Emitenta plynouci z Dluhopist nerudi a ani je jinak nezajistuje. Pfi vykonu ¢innosti
podle smlouvy s administratorem Administrator neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisti nebo
Oprdvnénymi osobami, neni-li ve smlouvé s Administratorem nebo v zdkoné uvedeno jinak. Tim nejsou dotceny
pravni vztahy Administratora s Vlastniky dluhopisti nebo Opravnénymi osobami z jinych smluv nez ze smlouvy s
administratorem.

12. SCHUZE VLASTNiIKU DLUHOPISU, ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1 PUSOBNOST A SVOLANi SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

12.1.1 Pravo svolat schtizi Vlastnikt dluhopisi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu mohou svolat schiizi Vlastnikd dluhopist (dale jen ,,Schiize”), je-li to treba k
rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikd dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami.

Naklady na organizaci a svoldni Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy néco jiného.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisu, je povinen v nezbytném c¢asovém predstihu, nejpozdéji vsak 30
kalendarnich dnl pred zamyslenym konanim Schize, dorudit Emitentovi doporucenou postou na adresu Urcené
provozovny ozndmeni o konani Schilze tak, aby mohlo dojit bez zbytecného prodleni k jeho uverejnéni (viz ¢lanek
12.1.3 s prihlédnutim ke zpUsobu uverejiovani podle ¢lanku 13). Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, Ze v takovém
pfipadé Emitent nebude povinen jakkoli zkoumat naleZitosti takového ozndmeni a nebude jakkoli odpovédny za
obsah takového ozndmeni. Svolavatel je souc¢asné povinen dorucit Emitentovi ozndmenim adresovanym na adresu
Urcené provozovny zadost o obstarani dokladu o poctu vsech Dluhopist opraviujicich k ucasti na jim svolavané
Schuzi, tj. Uplného opisu Seznamu vlastnik(. Vlastnik dluhopisu je povinen soucasné s oznamenim o svolani Schize
zaslat program Schize véetné navrhovanych zmén a poZadavkl. Emitent je povinen poskytnout pfimérenou
soucinnost svolavateli, Vlastnikovi dluhopist, pro radné svolani Schize, a to minimalné v rozsahu zverejnéni
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informace o svolani Schlze na svych webovych strankdch uvedenych v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek a
poskytnuti opisu Seznamu vlastnikd. 12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlizi v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 12.1.2 a v dalSich
ptipadech stanovenych platnymi pravnimi pfedpisy (dale jen ,,Zmény zdsadni povahy“):

(a) ndvrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schlize ke zméné Emisnich podminek vyZaduje
podle pravnich predpis(;

(b) navrhu na preménu Emitenta;

(c) ndvrhu na uzavrieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prfevodu zisku bez ohledu na to, kterou smluvni stranou
Emitent je;

(d) ndvrhu na uzavieni smlouvy, na jejimzZ zdkladé dochazi k dispozici s podnikem nebo jeho ¢3asti, bez ohledu na to,
kterou smluvni stranou Emitent je, za predpokladu, Ze mize byt ohrozeno radné a vcasné splaceni Dluhopis(
nebo vyplaceni Vynosu Dluhopis(;

(e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle neZz 30 kalendafnich dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno.

12.1.3 Oznameni o svolani Schize

Oznameni o svolani Schlze je svolavatel povinen ozndmit zplsobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 30 kalendarnich dnl prede dnem konani Schize.

Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist, je povinen oznameni o svoldni Schlize podle ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich
podminek ve stejné Ihaté dorucit Emitentovi.

Je-li svolavatelem Emitent, je povinen oznamit svolani Schlze na webovych strankach uvedenych v ¢lanku 1
téchto Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 kalendarnich dnli pfede dnem kondni Schiize. Oznameni o svolani
Schlize musi obsahovat alespori (a) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (b) ozna¢eni Dluhopis( v rozsahu minimalné
nazev Dluhopisu a Datum emise, (c) misto, datum a hodinu konani Schlize, pricemzZ misto, datum a hodina konani
Schlize musi byt urceny tak, aby co nejméné omezovaly mozZnost Vlastnik( dluhopisl Ucastnit se Schlize; mistem
konani Schiize m(ize byt pouze mésto Praha, datum kondani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem,
a ¢as kondni Schlize musi pfipadat na rozmezi od 9 do 17 hodin, (d) program jednani Schiize a, jeli navrhovana zména
ve smyslu ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, téZ navrh takové zmény a jeho zdGvodnéni a (e) den, ktery je
Rozhodnym dnem pro Ucast na Schizi.

Schize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Rozhodovani
o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schlize v oznameni o jejim svolani, je pfipustné pouze tehdy,
jsou-li na Schiizi pfitomni vsichni Vlastnici dluhopis(, ktefi jsou opravnéni na této Schlzi hlasovat.

Pokud odpadne davod pro svolani Schlize, bude Schize odvolana stejnym zplsobem, jakym byla svolana, a to
nejpozdéji 7 kalendarnich dn( pred datem jejiho konani.
12.2 0SOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni, UCAST DALSICH 0SOB
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schlize a hlasovat na ni, Rozhodny den pro ti¢ast na Schuizi

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze:

(a) Vlastnik dluhopisu, ktery je evidovan jako Vlastnik dluhopisu v Seznamu vlastnik(l ke konci dne, ktery o 7
kalendarnich dnll predchazi den konani prislusné Schize (dale jen , Rozhodny den pro ucast na Schizi”); nebo (b)
osoba, ktera se prokaze jako zmocnénec Vlastnika dluhopisu podle pismene (a) pro Ucely této Schlize. K pfevodiim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gc¢ast na Schiizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik dluhopist ma tolik hlas(, kolik odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist v jeho
vlastnictvi k celkové jmenovité hodnoté vSech vydanych a nesplacenych ¢i nezrusenych Dluhopist k Rozhodnému dni
pro Ucast na Schazi.

K Dluhopisim ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi, které nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, se pro ucely Schlze nepfihlizi.
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Rozhoduje-li Schlize o odvolani Spole¢ného zastupce (jak je definovan nize) podle ¢lanku 12.3.3 téchto Emisnich
podminek, nem(iZe Spolecny zastupce vykonavat hlasovaci pravo s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se
nezapocitdvaji do celkového poctu hlast pro ucely usndsenischopnosti Schiize.

12.2.3 Uéast dalsich osob na Schazi

Schlize se povinné Gcéastni Emitent a déle jsou opravnéni Gcastnit se Schiize zastupci Administratora, je-li urcen,
Spolecny zastupce (jak je definovan nize), neni-li jinak osobou opravnénou k Ucasti na Schizi, a hosté prizvani
Emitentem. Schlize se dale Ucastni osoby zajistujici pribéh této Schize, naptiklad predseda Schize, zapisovatel a
notar.

12.2.4 Uéast na Schiizi s vyuzitim prostfedkd komunikace na dalku

V oznameni o svolani Schlize mze Emitent stanovit organizacni a technické podminky, za kterych se Vlastnici
dluhopisi mohou ucastnit Schlze s vyuZitim elektronickych prostfedkl umoznujicich pfimy dalkovy pfenos Schiize
obrazem a zvukem a/nebo pfimou dvousmérnou komunikaci mezi Schizi a Vlastnikem dluhopisi nebo pfimé
pisemné vyjadreni Vlastnika dluhopis k navrhovanym usnesenim Schize prostfednictvim e-mailové komunikace na
e-mailovou adresu Emitenta uvedenou ve Smlouvé o Upisu Dluhopis(, a to s predstihem pred datem konani Schize.
V pripadé e-mailové komunikace dochazi k ovéreni Vlastnika dluhopis prostfednictvim pouZiti e-mailové adresy
uvedené ve Smlouvé o Upisu nebo oznamené Emitentovi do evidence v Seznamu vlastnikd. Vlastnik dluhopisu, ktery
vyuzZije prava podle takto stanovenych podminek, se povaZuje za pfitomného na Schlzi se vSemi pravy z toho
vyplyvajicimi.

12.3 PRUBEH SCHUZE, ROZHODOVANI SCHUZE
12.3.1 Usnasenischopnost

Schlize je usnasenischopna, pokud se ji Ucastni Vlastnici dluhopisl opréavnéni v souladu s ¢lankem 12.2 téchto
Emisnich podminek hlasovat, jejichz jmenovitda hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
vydanych a dosud nesplacenych ¢i nezrusenych Dluhopist. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o
poctu vsech Dluhopis(, jejichZ vlastnici jsou opravnéni se Schlze Ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Pfedseda Schize

Schlzi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem dluhopisu
predsedd pfedseda zvoleny prostou vétsinou pfitomnych Vlastnikd dluhopisd, s nimiZ je spojeno pravo na pfislusné
Schizi hlasovat, pficemz do zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba uréena svolavatelem.
12.3.3 Spolecny zastupce

Schize muzZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povérit jej Cinnostmi
podle Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spolecny zastupce”).

Spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo zvolit jiného Spolec¢ného
zastupce, pricemz zvoleni nového Spole¢ného zastupce ma viici dosavadnimu Spoleénému zdstupci Ucinky jeho
odvolani, nebyl-li odvolan samostatnym usnesenim Schiize.

Usneseni Schlze stanovi, v jakém rozsahu je Spolec¢ny zastupce opravnén Cinit Ukony jménem Vlastnikl
Dluhopisu.
12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni.

K prijeti usneseni, jimZ se (a) schvaluje navrh podle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek nebo (b) ustavuje Ci
odvolava Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon tfi ¢tvrtin hlast pfitomnych Vlastnik( dluhopis(, s nimiz je
v souladu s ¢lankem 12.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo.

Ostatni usneseni jsou pfijata, jestliZe ziskaji prostou vétsinu hlast pritomnych Vlastnikd dluhopis(, s nimiz je v
souladu s ¢lankem 12.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo.
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12.3.5 Odroceni Schlize a nahradni Schtize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, bude takova
Schlize bez dalsiho rozpusténa. Tim neni dotceno pravo Emitenta nebo Vlastnik( dluhopist svolat Schizi novou, a to
v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Pokud byla Schiize svoldna za ucelem rozhodnuti o zméné Emisnich podminek a pokud béhem jedné hodiny od
stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopnd, bude takova Schlze bez dalsiho rozpusténa. Je-li to
nadale potfebné, svolavatel svold nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 tydn( ode dne, na ktery byla svolana
pGvodni Schiize. Konani nahradni Schlize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist
nejpozdéji do 15 dnll ode dne, na ktery byla svolana plvodni Schiize.

Nahradni Schiize je schopna se usndset bez ohledu na podminky uvedené v ¢lanku 12.3 téchto Emisnich
podminek.

12.4 NEKTERA DALSi PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU
12.4.1 Zmény Emisnich podminek

Pro vylouceni pochybnosti se souhlas Schlize vlastnik(l nevyZaduje (a) ke zméné Emisnich podminek pfimo
vyvolané zménou pravni Upravy, (b) ke zméné Emisnich podminek, ktera se netyka postaveni nebo zajmu Vlastnik(
dluhopis(, nebo (c) v pfipadé, Ze zadny z vydanych Dluhopis( neni ve vlastnictvi osoby odlisné od Emitenta.

Emitent bez zbytecného odkladu po jakékoli zméné Emisnich podminek zpfistupni investorim zplsobem,
kterym byly zpfistupnény Emisni podminky, tuto zménu Emisnich podminek a Uplné znéni Emisnich podminek po
provedené zméné.

Investor, ktery pred zpfistupnénim zmény Emisnich podminek, ke které se vyzaduje predchozi souhlas Schiize
vlastnik(, souhlasil s koupi nebo s upsanim Dluhopisu a k tomuto Dluhopisu jeSté nenabyl vlastnické pravo, je
opravnén od koupé nebo upsani odstoupit ve Ihité 5 pracovnich dnl poté, co je zpfistupnéna zména Emisnich
podminek.

12.4.2 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak osoba, ktera byla jako Vlastnik dluhopis( opravnéna
k ucasti a hlasovani na Schizi podle ¢lanku 12.2 téchto Emisnich podminek a podle zapisu z této Schize hlasovala na
Schiizi proti ndvrhu usneseni Schiize nebo se pFisluiné Schlize neziéastnila (dale jen ,Zadatel”), mdze do 30 dni od
uverejnéni usneseni pfislusné Schize poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd, jichZz byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro Ucast na Schiizi a které od takového okamzZiku nezcizila, jakoZ i pomérného tUrokového Vynosu
k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného.

Toto pravo musi Zadatel uplatnit pisemnym ozndmenim (dale jen ,Zadost“) uréenym Emitentovi na adresu
Urcené provozovny.

Vyse uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 dnd po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Emitentovi (takovy den, vedle
jinych dn( takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,Den predcasné splatnosti Dluhopist“).

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle ¢lanku 12.4.2 se jinak pfimérené pouZiji ustanoveni ¢lanku 8 téchto
Emisnich podminek.

12.4.3 Usneseni o piedc¢asné splatnosti Dluhopisti na Zadost Vlastnikt dluhopist

Pokud je na pofadu jednani Schlze kterdkoli ze zéleZitosti uvedenych v ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (e) téchto
Emisnich podminek a Schlize s takovymi Zménami zdsadni povahy nesouhlasi, mlze Schlize i nad rdamec poradu
jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, je povinen predéasné
splatit jmenovitou hodnotu a pomérnou €ast Vynosu té&m Vlastnikim dluhopisd, ktefi o to pozadaji (Zadatel). Toto
pravo Zadatel uplatni pisemnym ozndmenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doruéenym na adresu Uréené
provozovny.

Vy3e uvedené &astky se stdvaji splatnymi 30 dndi po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Emitentovi (takovy den, vedle
jinych dn(l takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,Den predcasné splatnosti Dluhopist“).

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle ¢lanku 12.4.3 se jinak pfimérené pouZiji ustanoveni ¢lanku 8 téchto
Emisnich podminek.
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12.4.4 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopistl, o jejichZ splaceni Zadatel v souladu s timto élankem 7ada. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficemi jejich podpisy musi byt
Uredné ovéreny.

Zadatel musi ve stejné Ihité dorutit do Uréené provozovny i vedkeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle ¢lanku 8 téchto Emisnich podminek.

12.4.5 Zapis z jednani Schize

O jednani Schiize poftizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povérené osoby, do 30 dni od dne konani
Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schize pfijala.

Pokud svolavatelem Schize je Vlastnik dluhopis(i, musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve lhté do 30
dnd od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny.

Vsechna rozhodnuti Schiize, ktera musi byt uverejnéna, musi byt dorucena v potfebném casovém predstihu
stanoveném Emitentem tak, aby mohla byt dodrZena lhita stanovena pravnimi predpisy a témito Emisnimi
podminkami pro jejich uverejnéni.

Z4pis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z DluhopisU. Zapis ze Schze je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné.

Emitent je povinen ve lh(té do 30 dn ode dne konani Schiize uverejnit vSechna rozhodnuti Schize, a to
zpUsobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt o Gcasti na Schizi a o rozhodnuti Schiize
porizen notarsky zapis. V pripadé, Ze Schlize takové usneseni prijala, musi byt v notarském zapisu uvedena jména
téch osob oprdvnénych k udasti na Schizi, které platné hlasovaly pro prijeti takového usneseni, a pocty kusl
Dluhopisu, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

13. OZNAMENI

Informace tykajici se vykonu prav Vlastnik( dluhopisli, ozndmeni o konani Schiize a jakékoli jiné oznameni
Vlastniklim dluhopist bude platné a ucinné, pokud bude vyhotoveno v ¢eském a anglickém jazyce a vyvéseno na
webovych strankdch uvedenych v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro zpfistupnéni nebo uverejnéni nékterého z ozndmeni podle téchto
Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povaZovano za platné zpfistupnéné nebo uverejnéné jeho
zpfistupnénim nebo uvefejnénim predepsanym pfislusSnym pravnim predpisem. V pfipadé, Zze bude nékteré
oznameni zpristupnovano nebo uverejiiovano vice zpUsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum
jeho prvniho zptistupnéni ¢i uverejnéni.

Tyto Emisni podminky byly podle Zakona o dluhopisech bezplatné zpfistupnény nabyvatelim Dluhopisli na
webovych strankdch uvedenych v ¢lanku 1 téchto Emisnich podminek a v sidle Emitenta na nosici informaci, ktery
investordm umozniuje reprodukci Emisnich podminek v nezménéné podobé a uchovani Emisnich podminek tak, aby
mohly byt vyuzivany alespori do data splatnosti Dluhopisu.

14. RIZIKA SPOJENA S INVESTICi DO DLUHOPISU

14.1 RIZIKA SPOJENA S DLUHOPISY
Dluhopisy nepredstavuji pojisténé pohledavky

Na pohledavky Vlastnik( dluhopist se pro pfipad neschopnosti Emitenta dostat svym zdvazklm z vydanych
Dluhopist nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi. Tim se pohledavky z Dluhopis( lisi naptiklad od pohledavek
z vklad® u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry plnit své zavazky spocivajici
ve vydani majetku zakaznikim.
Riziko urokové sazby

Vlastnik Dluhopis( je vystaven riziku poklesu ceny Dluhopisu v dlsledku zmény trznich Urokovych sazeb. Ceny
dluhopist a velikost trzni Urokové miry se chovaji protichGdné. Drzitele dluhopisu s pevnou urokovou sazbou tak
m{UZe postihnout riziko poklesu ceny takového dluhopisu, pokud by se zvysily trzni Grokové sazby.
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Riziko likvidity Dluhopist

Riziko likvidity vydanych Dluhopist je nizké. Dluhopisy Ize prodat na sekundarnim trhu, nalezne-li Vlastnik
dluhopisl osobu, ktera ma zajem Dluhopisy koupit. Vlastnik dluhopisti ma dale moZnost za podminek upravenych v
¢lanku 9.2.1 pozadat Emitenta o odkoupeni vsech nebo ¢asti jim vlastnénych DluhopisG. Emitent vSak nema povinnost
Z4dosti o odkoupeni vyhovét.
Riziko predc¢asného splaceni

Emitent je oprdvnén Emisi Dluhopist predcasné splatit na zakladé vlastniho rozhodnuti. Vlastnik dluhopist
takové Emise je vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného Vynosu z divodu predcasného splaceni.

14.2 RIZIKA SPOJENA S EMITENTEM

Kreditni riziko Emitenta

Emitent se mlze v dlsledku nepfiznivého trzniho prostredi, chybného rozhodnuti svého managementu nebo
jinych vnéjsich ¢i vnitfnich faktord stat neschopnym plnit své splatné zavazky véetné zavazk( z vydanych Dluhopisd.
Emitent aplikuje Fidici a kontrolni mechanismy zamérené na sniZovani tohoto rizika.
Riziko ztraty klicovych osob

Cinnost klicovych osob Emitenta je rozhodujici pro celkové fizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a
uskutecnovat podnikatelskou strategii. Emitent véfi, Ze je schopen udrZet a motivovat tyto osoby, nicméné presto
tuto skutecnost neni schopen zarudit. Pfipadna ztrata téchto osob by mohla negativné ovlivnit podnikani Emitenta,
jeho hospodatské vysledky a finanéni situaci.
Riziko regionu, politickeé riziko

Riziko regionu (statu) spociva v dodate¢ném negativnim vlivu na investice, Grokové sazby nebo ménové kurzy
oproti ostatnimu svétu. Obvykle je spojeno se zménou vyvoje ekonomiky v dlisledku ménové politiky centralni banky,
fiskalni politiky vlady ¢i externich vliv(. Druhou pficinou zvySeného rizika v regionu (statu) je mezinarodni politické
riziko. Mezinarodni politika vedoucich predstaviteld (vlady) mulze zapficinit negativni vyvoj cen nemovitosti,
urokovych sazeb a ménovych kurz(.
Riziko vyssSi moci

MuUZe nastat udalost vysSsi moci, kterd se vymykd kontrole Emitenta, napt. valky, vzpoury, pfirodni katastrofy,
znarodnéni majetku Emitenta, neopravnény zasah statnich organt (napt. nafizenim jednani, zdrzeni se jednani, zakaz
¢innosti), neopravnéné udéleni pokut a sankci statnimi orgadny, neopravnéné obstaveni Uctl, neopravnéné zabaveni
majetku apod., kterd bude mit negativni dopad na hospodatské vysledky Emitenta.
Riziko konkurence

Emitent je Ucastnikem hospodarské soutéze v konkurenénim odvétvi. Z tohoto dlivodu musi pruzné reagovat na
ménici se situaci na trhu a chovani konkurence. V podminkach silné konkurence muzZe dojit k tomu, Ze nebude
schopen reagovat odpovidajicim zptlsobem na konkurenéni prostredi, coz by mohlo vést ke zhorSeni hospodarské
situace Emitenta.

Investor by mél pri koupi Dluhopist zvazit vSechna vyse uvedena rizika.

15. ZDANENI DLUHOPISU V CESKE REPUBLICE PLATNE K DATU EMISE

Danové pravni predpisy ¢lenského statu Vlastnika dluhopist a danové pravni predpisy zemé sidla Emitenta mohou
mit dopad na pfijem plynouci z cennych papira.

Nasledujici text je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti tykajicich se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s
Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexnim souhrnem vsech danové relevantnich souvislosti, jeZ mohou byt vyznamné
z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopisll. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist Gcinnych k Datu emise a mize
podléhat nasledné zméné, i s pfipadnymi retroaktivnimi Gc¢inky. Budoucim nabyvatelim Dluhopisli Emitent
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych dusledcich koupé, prodeje a drzeni
Dluhopist a pfijimani plateb trokd z Dluhopist podle dariovych a devizovych predpist platnych v Ceské republice a
v zemich, v nichzZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ Vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisi mohou byt zdanény.
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Jistina

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist bude provadéno bez srazky dané, pfipadné poplatkd jakéhokoli druhu,
ledaZe takova srazka dani nebo poplatkd bude vyzadovéna prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky dg¢innymi
ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkl vyZzadovana prislusSnymi pravnimi predpisy
Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikdim dluhopis(i Z4dné dal3i
¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

Urok

Urok vyplaceny fyzické osobé, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, podléha dani ve vysi 15 %.

Urok vyplaceny fyzické osobé, kterd je ceskym dafiovym rezidentem nebo podnikd v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny a ktera nabyla Dluhopis v ramci podnikéni v Ceské republice, podléha dani z pFijm0
fyzickych osob v sazbé 15 %. Pfesahuje-li zaklad dané 48nasobek priimérné mzdy, uplatni se pro ¢ast zakladu dané
presahujici 48ndsobek primeérné mzdy dan ve vysi 23 %.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dariovym rezidentem
a zarover podnikd v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, tvoi soucast obecného zakladu dané a
podléha dani z pfijmU pravnickych osob v sazbé 19 %.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym dariovym rezidentem, ale podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni
ceskym daniovym rezidentem a prijem z prodeje Dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je c¢eskym danovym
rezidentem, nebo od ¢eské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zakladu dané z prijmu fyzickych osob a podléhaji dani v sazbé 15 %. Presahuje-li zaklad dané podnikajici
fyzické osoby, ktera nabyla Dluhopis v rdmci podnikani, 48nasobek primérné mzdy, uplatni se pro ¢ast zakladu dané
presahujici 48ndsobek primeérné mzdy dan ve vysi 23 %.

Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob (osoba nema Dluhopis zahrnuty do obchodniho
majetku) obecné dariové neucinné, ledaZe jsou v témZe zdarovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z
prodeje jinych cennych papirl; v tom pripadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopis povaZovat za danové ucinné aZz do
vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirQ (tzn. fyzickd osoba nepodnikatel nemdze vykazat celkovou ztratu z
prodeje cennych papirQi vdaném roce).

Zisky z prodeje Dluhopis( realizované pravnickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, anebo kterd
neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveri podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo kterd
neni ¢eskym danovym rezidentem a prijem z prodeje Dluhopisl ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym
rezidentem, nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zakladu dané z pfijmU pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisl jsou u
této kategorie osob obecné dariové ucinné.

PFijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych osob, které nemaji Dluhopis zahrnuty v obchodnim majetku, mohou byt
za urcitych podminek osvobozeny od dané z pfijma, pokud mezi nabytim a prodejem DluhopisG uplyne doba alespori
3 let. Od dané mohou byt osvobozeny také prijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych osob, které nemaji Dluhopis
zahrnuty v obchodnim majetku, pokud pfijem z prodeje cennych papirQ a prijem z podill pripadajici na podilovy list
pfi zruseni podilového fondu v jejich thrnu u poplatnika nepresahne ve zdafiovacim obdobi 100.000 K¢.

V pripadé prodeje Dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym
dafiovym rezidentem, nebo osobég, kterd neni éeskym dafiovym rezidentem a ktera zaroven podnikd v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny a kupuje Dluhopisy do majetku této stalé provozovny, je kupujici obecné povinen
pfi Uhradé kupni ceny Dluhopisl srazit zajisténi dané z ptijm0 ve vysi 1 % z tohoto prijmu. Spravce dané mlze, avSak
nemusi, povaZovat danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho dafiového nerezidenta) uskuteénénim srazky podle
pfedchozi véty za splnénou, avsak povinnost podat dafiové pfiznani dle nasledujici véty nezanikd. Prodavajici je v
tomto pFipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani nebo spravce dané mize dan vyméfit do
konce |hlity pro vyméreni dané. Srazené zajisténi dané se zapocitava na celkovou danfiovou povinnost danového
nerezidenta. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.
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16. ROZHODNE PRAVO A JAZYK
Préava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou Fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky.
Emisni podminky mohou byt preloZeny do dalSich jazyk(. V takovém pfipadé, dojde-li k rozporu mezi rznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici ¢eska verze.
Toto Uplné znéni zachycuje Emisni podminky po zménach schvalenych schizi Vlastnik( dluhopistd dne 27. 5. 2025.
Schvalené zmény nabyly Gcinnosti dne 27. 5. 2025.

Uplné znéni vyhotoveno dne 27. kvétna 2025

Sosna Royal Invest a.s.
Lenka Macurova
predseda predstavenstva
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